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جهانیبازارهای 



قیمت کامودیتی

بازدهی نرخواحد
هفتگی

بازدهی 
ماهانه

بازدهی 
هسالیان

%28%9%645,0002ریالدلار آزاد
%30%5%486,8971ریالدلار نیما

%95%26%554,850,00012ریالسکه امامی
%39%4%2,7343دلارانس جهانی طلا

%16-%0%5-74بشکه/ دلارنفت برنت
%17-%0%5-70بشکه/ دلارWTIنفت 

mmbtu2.28-8%-20%-35%/دلارگاز طبیعی

%129%8%68,4814دلاربیت کوین
%0%4-%4-2,007,281شاخص کل

%2-%3-%4-665,937شاخص هم وزن
%15-%3-%3-21,199شاخص فرابورس

%3%5%4841تن/دلارCISبیلت 
%4-%1-%4502تن/دلارCISاسلب 

%11-%15%1060تن/دلارCFR China% 62سنگ آهن 

%19%0%9,4720تن/دلارLMEمس 
%28%7%3,0811تن/دلارLMEروی 

%17%3%1-2,551تن/دلارLMEآلومینیوم 
%2-%1%2-574بوشل/دلارگندم
%18-%1%1-405بوشل/دلارذرت



ابررسی شرکت زفک
مهرشاد متانی: نویسنده

علیزادهمحمدرضا: نظارت

پتروپالایشی ها



نرخ های پتروشیمی، پالایشی، شیمیایی

بازدهی نرخواحدیایینرخ پتروشیمی پالایشی شیم
هفتگی

بازدهی 
ماهانه

بازدهی 
سالیانه

%11-%6%3221تن/دلارFOB IRANاوره

%11%0%1,1570تن/دلارFOB M.Dکریستال ملامین 

%4%4%2-292تن/دلارCFR CHINAمتانول

%6%7%4-632تن/دلارFOB P.Gنفتا 

%1%4%5890تن/دلاربندر امامبوتان 

%4%3%5940تن/دلاربندر امامپروپان 

%1%1%8550تن/دلارCFR CHINAپروپیلن 

%3%1-%9500تن/دلارCFR SE ASIAاتیلن 

FOB M.D LDPE12%3%1,1032تن/دلار%

FOB M.D HDPE9-%2%8931تن/دلار%

%17-%2%4-858تن/دلارCFR TAIWAN/CHINAپارازایلین

%20-%4-%1-342تن/دلارفن آوراناسید استیک 

CFR CHINA MEG23%9%5710تن/دلار%

CFR SE ASIA PVC1-%3%7600تن/دلار%

CFR SE ASIA ABS9%0%1,4700تن/دلار%

%53%2%1,5703تن/دلارFOB KOREAبوتادین 

%1%2-%3-1,046تن/دلار CFR CHINAاستایرن منومر

%37%6%3-204گ.ک/سنتمالزیکائوچو طبیعی

%19%3%1,9280تن/دلارتخت جمشیدکائوچو مصنوعی 

%8%4-%9170تن/دلار FOB M.Dدوده صنعتی

%8-%6%695بشکه/ دلارلوب کات

%8-%6%485بشکه/ دلاروکیوم باتوم



شاخص کالاهای پتروشیمی

وزن و با توجه به نرخ های به صورت هم این شاخص* 
.استنشریه پلتس و صنایع پایین دستی تعریف شده

کامودیتی های مورد استفاده در شاخص

FOB)کریستال ملامین 

Middle East) 

PBR 1220 (FOB

Middle East) 

Methanol (CFR

China) 

HDPE (FOB

Middle East) 

MEG++ (CFR

China) 

LDPE (FOB

Middle East) 

PX (CFR

Taiwan/china) 

LLDPE (FOB

Middle East) 

FOB)اسید استیک 

Middle East) 

PP RAFFIA (FOB

Middle East) 

FOB)بوتان 

Middle East) 

Propylene (CFR

China) 

FOB)پروپان 

Middle East) 

pp (FOB

Middle East) 

Ox (CFR

China) 

lab (FOB

Middle East) 

Toluene (CFR

China) 

FOB)دو اتیل هگزانول  

Middle East) 

Naphtha (CFR 

Japan) 

Benzene CFR China (CFR

China) 

Ethylene (CFR 

SE ASIA) 
vcm( پایین دستیصنایع )

PVC SUSP (CFR 

SE ASIA) 
edc( پایین دستیصنایع )

ACN (CFR 

SE ASIA) 
pet  ( بورس کالا)نساجی گرید

Butadiene (FOB

Korea) 
pet  (  بورس کالا)بطری گرید

SM CFR China (CFR

China) 
( کالابورس ) POYنخ 

ABS INJ (CFR 

SE ASIA) 

MTBE (FOB

Singapore) 

SBR 1712  (FOB

Middle East) 
( صنایع پایین دستی)دوده صنعتی 
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شاخص کالاهای پتروشیمی



بررسی نفت جهانی



تحلیل و بررسی

۷۳بهویافتکاهشدرصد۱.۹برنتخامنفتآتیقیمت
اوایلزاهفتگیافتبیشترینکهرسید،بشکههردردلار

.می دهدنشانراکاهشدرصد۷ازبیشوتاکنونسپتامبر
وکاوپسویازتقاضاپیش بینیکاهشازناشیافتاین

دراقتصادیرشدکاهش،(IEA)انرژیبین المللیآژانس
یانهخاورمدرژئوپلیتیکتنش هایکاهشنشانه هایوچین

باقینشدهحلصورتبههمچنانمسئلهاینالبته،کهبود
برایخودپیش بینی هایIEAواوپکهمچنین،.استمانده

.دادندکاهشرا۲۰۲۵و۲۰۲۴سال هایدرنفتتقاضای
ماهنششمیبرایچینپالایشگاه هایتولیداین،برعلاوه

وتسوختقاضایکاهشدلیلبهکهیافتهکاهشمتوالی
همیندر.است(EV)برقیخودروهایازاستفادهافزایش

رکوردبهگذشتههفتهدرآمریکاخامنفتتولیدحال،
وآمریکاخامنفتذخایرکاهشکههرچندرسید،جدیدی

ازسپتامبرماهدرانتظارازقوی ترخرده فروشیفروش
دقتبهسرمایه گذارانحال،عیندر.کردحمایتقیمت ها
نظرزیرراایرانواسرائیلمناقشهدراحتمالیتحولات

أثیرتنفتجهانیعرضهبرمی تواندموضوعاینزیرادارند،
شکاهازنشانه هایینیزدیپلماتیکتلاش هایوبگذارد
.استداشتههمراهبهراتنش ها
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گاز طبیعی



نرخ گاز خوراک

Henry Hubخوراکمحاسبه نرخ گاز 
($/MMBTU)

TTF
(Euro/Mwh)

NBP
(P/therm)

Alberta
(CND$/GJ)

2.2639.3497.850.82آخرین نرخ گاز 

0.0840.4800.4430.029(دلار به مترمکعب)نرخ  گاز 

0.259(دلار به مترمکعب)هاب 4میانگین 

دلار به )قیمت گاز صنایع  
0.157(مترمکعب

450,000490,000525,000550,000نرخ دلار

ع به تحلیل حساسیت نرخ گاز صنای
70,66276,94482,44086,365دلار

1.51

0.26
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3.00 (مترمکعب/دلار)هاب 4نرخ گاز  NBP

Henry hub

TTF

Alberta

هاب4میانگین 



اوره



تحلیل و بررسی

بالاترینبهویافتافزایشتنهردردلار۳۲۰ازبیشبهآرگوسنشریهدرایراناورهقیمت
رگیری هادگسترشازنگرانی هاافزایشدلیلبهصعوداین.رسیدگذشتهماهششدرخودسطح

بهخاورمیانههمچنین،.استدادهرخاسرائیل،بهایرانموشکیحملاتازپسخاورمیانه،در
کهمی کندصادراورهتنمیلیون۲۰حدودسالانهجهان،دراورهصادرکنندهبزرگترینعنوان
سپتامبرماهدرطبیعیگازقیمتاین،برعلاوه.می کندتأمینراحجماینیک چهارمتقریباًایران

تلالاتاخدلیلبهقیمتافزایشاین.بردبالارااورهتولیدهزینه هایویافتافزایششدتبه
گازتولیدازدرصد۱۷حدودتعطیلیبهمنجرکهبودمکزیکخلیجدرهلنطوفانازناشی

پایداریمورددرنگرانی هاوشدمکعبفوتمیلیون۳۱۳میزانبهروزانهتولیدکاهشومنطقه
.دادافزایشراآیندهدرعرضه
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ذرت



تحلیل و بررسی

۲درکهدلار۴.۳۲سه ماههاوجازویافتکاهشبوشلهرازایبهدلار۴.۱بهذرتآتیقراردادهایقیمت
پیش بینیریکاآمکشاورزیوزارت.بودعرضهفراوانیافت،ایناصلیدلیلکهگرفتفاصلهبود،شدهثبتاکتبر
سالرکوردازکمترکمیاگرچهکهبرسد،بوشلمیلیارد۱۵.۲۰به۲۰۲۴سالدرذرتبرداشتکهاستکرده

راهعرضمازادازنگرانی هاومی شودمحسوبتاریخدربرداشت هابزرگترینازیکیهمچنانامااست،گذشته
شارفبود،پیش بینی هاازبیشکهجهانیسطحدرگندمموجودیافزایشاین،برعلاوه.استدادهافزایش
میان،ینادر.استیافتهکاهشجایگزین هابرایتقاضاکهچرااست،کردهواردذرتقیمتبربیشترینزولی

هدوردرتامی دهدامکانکشاورزانبهمحبوب،راهکاریکبه عنوانغلاتذخیره سازیکیسه هایازاستفاده
به۲۰۲۲سالازکشاورزاندرآمدکاهش.شوندبهره مندنگهداریمزایایازوکردهذخیرهراذرتعرضه،مازاد
کردهواردآن هابربیشتریفشارهایودادهکاهشراآن هاسودحاشیهمحصولات،پایینقیمت هایدلیل
بهتوجهابشیمیاییکودهایهایقیمتوتامینبهنسبتعرضهسمتهاینگرانیبهتوجهباهمچنین،.است

.باشدداشتهذرتقیمترویبرمثبتیتعدیلنیزعاملاینکهمی رسدبنظرخاورمیانه،وضعیت
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(بوشل/سنت)قیمت جهانی ذرت 



اقتصاد جهانی



آمریکا

درصدی۰.۴رشدباآمریکاخرده فروشیگذشته،ماهدر
.بودانتظاراتازبالاتردرصد۰.۱قبل،ماهبهنسبت

درصدی،۲.۴افزایشبانیزمصرف کنندهقیمتشاخص
ازبیشتردرصد۰.۱اماقبلیدورهازکمتردرصد۰.۱

درصد۴.۱بهدرصد۴.۲ازبیکارینرخ.بودپیش بینی ها
شاخص.بودانتظارازکمتردرصد۰.۱کهیافتکاهش
اخالصنتولید.نداشتخاصیتغییرتولیدکنندهقیمت
وقبلیمقدارازانحرافبدونهمآمریکاداخلی

سمتنمودارنهایت،در.شدثبتدرصد۳پیش بینی ها،
راخدماتوتولیدبخشدرخریدمدیرانشاخصچپ

کهشدثبت۵۴.۹خدماتبخششاخص.می دهدنشان
خشبدرشاخصاینامابود،انتظاراتازبیشترواحد۳.۲

رسید۴۷.۲بهپیش بینی ها،ازکمترواحد۰.۴باتولید
.استبخشاینضعیفچشم اندازنشان دهندهکه
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(Y/Y)شاخص قیمت مصرف کننده 
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چین

باقمطابچینداخلیناخالصتولیدگذشت،کهماهیدر
درهمچنینکشوراین.شدثبتدرصد%۴.6انتظارات،

رشدوداشتهمثبتیعملکردصنعتیتولیداتبخشدر
انتظاراتازدرصد۰.8کهاستکردهثبترادرصد۵.۴

نایفروشیخردهرشداین،برعلاوه.استبودهبالاتر
درشگذشتهسالبهنسبتدرصد۳.۲اکتبرماهدرکشور
شاملرادرصد۰.۷مثبتانحرافکهاستداشته

دهمصرف کننقیمتشاخصنیز،تورمبخشدر.می شود
ازکمتردرصد۰.۲کهاستداشتهرشددرصد۰.۴نیز

کهدهبوصفربالایعددیکماکاناما.استبودهانتظارات
شاخص.می باشدرکودیفعلیروندازخروجگویای
گذشتهالسبهنسبتاکتبرماهدرنیزکنندهتولیدقیمت

۰.۳انتظاراتبهنسبتکهاستداشتهکاهشدرصد۲.8
جهتنیزبهرهنرخ.استداشتهمنفیانحرافدرصد

عددبهویافتکاهشدرصد۰.۲۵تولید،وتقاضاتحریک
وامبرایدرصد۳.6وسالهیکهایوامبرایدرصد۳.۱
.رسیدساله۵های
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(Y/Y)شاخص قیمت مصرف کننده 
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طلا



عرضه و تقاضا

هتغییرات سالان20222023(تن: واحد)جدول عرضه و تقاضا طلا 

عرضه
%3,624.803,644.400.5تولید معادن

ارد اختیار خرید، فورو)خالص موقعیت های پوشش ریسک 
(و بدهی ها

-13.117229.8%

%1,140.101,237.308.5بازیافت
%4,751.904,898.803.1کل عرضه

تقاضا
%1.2-2,195.402,168.00جواهرات ساخت 

%2,088.902,092.600.2مصارف جواهرات
%29.2-106.575.4انبار جواهرات

%3.5-308.7297.8تکنولوژی
%4.2-252241.3برقی

%46.547.11.3سایر صنایع

%7.8-10.39.5دندان پزشکی

%15.1-1,113.00945.1سرمایه گذاری
%2.7-1,222.601,189.50سکه و شمش

%3.3-802.7775.9شمش

%7.4-320.9297.1سکه رسمی

%98.9116.517.8مدال

%123.2-244.4-109.5-صندوق های طلا و سایر
%4.1-1,081.901,037.40بانک های مرکزی

%5.3-4,699.004,448.40تقاضا طلا
52.8450.4753.0%(OTC)بازار های خارج از بورس 

%4,751.904,898.803.1کل تقاضا
US$/oz))1800.091940.547.8%قیمت طلا 

Source: ICE Benchmark Administration, Metals Focus, World Gold Council



بانک مرکزی
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(تن)مرکزی بانک های خرید طلا خالص 



قیمت

اهشکاحتمالروسیه،واوکراینجنگادامهآن،گسترشاحتمالوخاورمیانهدردرگیری هاتشدید
شافزایوآمریکاانتخاباترکود،ازجلوگیریبرایمرکزیبانک هایتوسطبهرهنرخبیشتر

روندهبهمچنانطلاجهانیقیمتشده اندباعثکههستندعواملیهمگیژئوپلیتیک،ریسک های
یقیمتسقفازعبورباطلااونسهرقیمت.بشکندراجدیدیسقف هایودهدادامهخودصعودی
برفشارهمچنانذکرشدهعواملمی رسدبنظرواسترسیدهدلار۲۷۴۲بهاکنوندلار،۲6۷۰
عواملدیگروخاورمیانهژئوپلیتیکیوضعیتدرتغییریهرامانمود،خواهندحفظراطلاقیمت

.کندتعدیلراامنفلزاینقیمتمی تواند
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بازار داخلی



شاخص کل

تدداکنون کمتددرین مقدددار ۱۴۰۲از ابتدددای مهرمدداه سددال 
واحدد و بیشدترین مقددار بددرای آن ۱،۹۵۱،۷۰۱شداخص 

.واحد به ثبت رسیده است۲،۳۱۱،6۰۲
در تمامی مددت زمدان ورود و خروج پول حقیقی نیز آمار 

. هدیک ساله منفی بوده و خروج پول از بازار را نشان می د
در شددهریور مدداه بددا تاییددد کابیندده ی دولددت جدیددد و

امدا در ادامده . سیاست های دولت، خروج پول کاهش یافت
ر سرمایه با افزایش ریسک سیستماتیک، دوباره پول از بازا

همچندین ارزش . خارج و بده بازارهدای مدوازی ورود کدرد
معاملات روزانه در این بازه ی زمدانی رو بده کداهش بدوده 
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شاخص کل
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ارزش معاملات

1403سه ماهه بیشترین ارزش معاملات در 
(ریالمیلیون : واحد)

سه ماهه بیشترین حجم معاملات در 
(میلیون سهم: واحد)1403

543ذوب633,386فولاد
286شستا566,044وبملت
265وبملت481,796فملی
142فولاد318,504شستا
135وتجارت312,550خودرو
118خودرو305,755شپنا
102حفارس305,002فزر

102خاور290,381ثفارس
89دی261,596خگستر
87خساپا228,676ونوین
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(میلیارد ریال)سهامی خرد بورس و فرابورس ارزش معاملات 

ارزش معاملات بورس و فرابورس میانگین یک ساله
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(میلیارد دلار)ارزش بازار 

دلار آزاد دلار نیما



گمرک



واردات

1403ماه سال 6مقدار و نرخ وارداتی گندم معمولی طی 

(کیلوگرم/دلار)نرخ (دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مبداسال

102,926,7398,755,42730,720,7960.298امارات متحده عربی1403

242,931,22421,051,37073,864,4550.304فدراسیون روسیه1403

1403ماه سال 6مقدار و نرخ وارداتی ذرت دامی طی 

(کیلوگرم/دلار)نرخ (دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مبداسال
1,338,361,417118,263,881414,960,9850.310امارات متحده عربی1403
393,845,23035,570,543124,808,9250.317سویس1403
9,682,681797,9652,799,8780.289چین1403
97,263,4308,975,78931,493,9940.324آلمان1403
243,249,97322,488,73078,907,8250.324(یابریتان)انگلستان 1403
146,689,72913,648,17647,888,3350.326عمان1403
286,581,44424,736,71286,795,4780.303فدراسیون روسیه1403
1,312,580,127113,462,638398,114,5180.303ترکیه1403
12,968,5471,138,9843,996,4350.308تایوان1403
1,500,000139,041487,8650.325گرجستان1403
10,500,000957,5713,359,8960.320کانادا1403
1,033,70581,665286,5440.277اسپانیا1403
138,082,33812,972,43345,517,3090.330عمان1403
25,656,9442,085,3387,316,9770.285افغانستان1403
2,794,887259,775911,4920.326اتریش1403
134,579,82711,351,08839,828,3780.296برزیل1403
186,450,09517,225,32860,439,7460.324(یابریتان)انگلستان 1403
135,055,31710,351,39236,320,6750.269هنگ کنگ1403
15,807,4931,328,5804,661,6840.295قزاقستان1403
5,690,400535,7131,879,6940.330سنگاپور1403
4,088,294361,2221,267,4470.310اسلواکی1403
61,738,9405,756,33320,197,6590.327ایتالیا1403
438,333,51940,804,513143,173,7300.327هلند1403

1,596

1,411

779

773

658

409

خاماشکالبهطلا

دامیذرت

بایبنزینسواریاتومبیلمنفصلهقطعات

2000ccسیلندرحجم

Oilcakeکنجاله

تراریختهسویادانه

یاگلرنگروغنآفتابگردان،دانهروغن

کاذب،خامزعفران

(دلارمیلیون)کالاهای وارداتی با بیشترین ارزش 



صادرات

1403ماه سال 6مقدار و نرخ صادراتی آلومینیوم به صورت کار نشده  طی 

(کیلوگرم/دلار)نرخ (دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مبداسال

172,520189,015424,6212.461ترکمنستان1403
128,045,109134,418,258311,295,8252.431ترکیه1403
395,530395,493898,0462.270عراق1403
606,000591,1791,442,7502.381مالزی1403
5,273,0655,353,86712,295,3102.332امارات متحده عربی1403
40,405,52241,061,26494,912,5882.349چین1403
300,000326,533712,1212.374جمهوری آذربایجان1403
337,000335,451760,7062.257هند1403

1403ماه سال 6مقدار و نرخ صادراتی شمش از آهن و فولاد  طی 

(کیلوگرم/دلار)نرخ (دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مبداسال

6,130,4801,202,5752,809,1500.458ارمنستان1403
12,397,1002,558,0165,911,2070.477آفریقای جنوبی1403
164,275,59732,052,41974,497,9330.453افغانستان1403
101,259,33120,183,22147,842,8340.472امارات متحده عربی1403
18,966,9103,731,7278,896,3840.469پاکستان1403
41,018,5158,120,18118,868,9740.460تایلند1403
127,646,87025,136,22259,641,0030.467ترکیه1403
46,543,3419,344,72421,818,4310.469جمهوری آذربایجان1403
284,558,45356,145,785130,895,7420.460عمان1403
2,093,952405,321977,1380.467گرجستان1403
152,033,03030,423,09272,039,5410.474عراق1403
45,9009,15422,1820.483هلند1403
20,000,0004,058,4289,588,6340.479اردن1403
30,013,0005,941,14213,394,9800.446ایتالیا1403
2,990,075612,2481,448,1040.484جیبوتی1403
219,125,69043,849,927102,639,1260.468غنا1403
50,575,97010,031,59123,843,8520.471اندونزی1403

2,176

1,679

1,250

1,130

1,057

893

گاز طبیعی مایع شده 

پروپان مایع شده 

متانول

قیرنفت

بوتان مایع شده

سایر اوره حتی به صورت محلول در آب

(لارمیلیون د)کالاهای صادراتی با بیشترین ارزش 



تراز تجاری

۱۴۰۳ماهه ۱
آلمانهلندترکیهچیناماراتبیشترین واردات از 

816554328162106(ملیون دلار)مبلغ 
%3.86%5.92%11.99%20.24%29.80درصد از کل

۱۴۰۳ماهه ۱
پاکستانترکیهاماراتعراقچینبیشترین صادرات به

977581418241152(ملیون دلار)مبلغ 
%4.78%7.60%13.16%18.31%30.78درصد از کل

۱۴۰۳ماهه ۲
هندآلمانترکیهچیناماراتبیشترین واردات از 

2,7412,6071,107328249(ملیون دلار)مبلغ 
%2.74%3.61%12.20%28.72%30.20درصد از کل

۱۴۰۳ماهه ۲
پاکستانترکیهاماراتعراقچینبیشترین صادرات به

2,1931,5841,080729383(ملیون دلار)مبلغ 
%4.77%9.08%13.47%19.74%27.34درصد از کل

۱۴۰۳ماهه ۳
هندآلمانترکیهچیناماراتبیشترین واردات از 

4,5033,9611,797492428(ملیون دلار)مبلغ 
%2.99%3.44%12.54%27.65%31.43درصد از کل

۱۴۰۳ماهه ۳
افغانستانترکیهاماراتعراقچینبیشترین صادرات به

3,5603,0301,8571,344524(ملیون دلار)مبلغ 
%3.88%9.94%13.74%22.41%26.33درصد از کل

۱۴۰۳ماهه ۴
هندآلمانترکیهچیناماراتبیشترین واردات از 

6,1575,3872,656737632(ملیون دلار)مبلغ 
%3.17%3.69%13.31%27.00%30.00درصد از کل

۱۴۰۳ماهه ۴
افغانستانترکیهاماراتعراقچینبیشترین صادرات به

4,7783,6222,3651,679701(ملیون دلار)مبلغ 
%4.01%9.62%13.54%20.74%27.36درصد از کل

۱۴۰۳ماهه ۵
هندآلمانترکیهچیناماراتبیشترین واردات از 

8,0856,9023,8781,021734(ملیون دلار)مبلغ 
%2.79%3.88%14.74%26.23%30.72درصد از کل

۱۴۰۳ماهه ۵
افغانستانترکیهاماراتعراقچینبیشترین صادرات به

5,9294,5792,9252,132893(ملیون دلار)مبلغ 
%4.07%9.72%13.34%20.88%27.03درصد از کل

۱۴۰۳ماهه 6
روسیهآلمانترکیهچیناماراتبیشترین واردات از 

9,9838,4645,1171,222797(ملیون دلار)مبلغ 
%2.45%3.75%15.71%25.98%30.65درصد از کل

۱۴۰۳ماهه 6
افغانستانترکیهاماراتعراقچینبیشترین صادرات به

7,1695,2103,4232,3941,076(ملیون دلار)مبلغ 
%4.18%9.29%13.29%20.23%27.83درصد از کل

درصد تغییر۱۴۰۳فروردین ۱۴۰۲فروردین 
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%11.4-%1,8293,0892,4402,73833.4واردات 
%16.9-%9.7-10,7203,8169,6843,173صادرات 

12,5496,90512,1245,911حجم تجاری
%40.2-727435تراز تجاری

درصد تغییر۱۴۰۳اردیبهشت ۱۴۰۲اردیبهشت 
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%21.3%3,3335,2233,4086,3382.3واردات 
%23.9%10,8953,91513,7764,84926.4صادرات 

14,2289,13817,18411,187حجم تجاری
%51.0-9861,489تراز تجاری

درصد تغییر۱۴۰۳خرداد ۱۴۰۲خرداد 
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%9.9-%0.3-3,5535,8263,5415,250واردات 
%13.7%14,2084,83214,3785,4961.2صادرات 

17,76110,65817,91910,746حجم تجاری
%1,129246121.8تراز تجاری

درصد تغییر۱۴۰۳تیر ۱۴۰۲تیر 
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%8.4-%35.1-3,8775,8112,5185,323واردات 
%46.3-%32.0-12,1554,9008,2712,630صادرات 

16,03210,71110,7897,953حجم تجاری
%29.7-2,0762,693تراز تجاری

درصد تغییر۱۴۰۳مرداد ۱۴۰۲مرداد
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%17.0-%15.1-3,0966,3682,6285,288واردات 
%15.3-%17.8-12,5344,47010,3023,788صادرات 

15,63010,83812,9309,076حجم تجاری
%23.7-1,2131,500تراز تجاری

درصد تغییر۱۴۰۳شهریور ۱۴۰۲شهریور
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%79.5%2,0754,2533,7347,63680.0واردات 
%157.8%7,4822,25813,9315,82286.2صادرات 

9,5576,51117,66513,458حجم تجاری
%24.8-1,4531,814تراز تجاری

درصد تغییر۱۴۰۳ماهه ۱۴۰۲۱ماهه ۱
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%11.4-%1,8293,0892,4402,73833.4واردات 
%16.9-%9.7-10,7203,8169,6843,173صادرات 

12,5496,90512,1245,911حجم تجاری
%40.2-727435تراز تجاری

درصد تغییر۱۴۰۳ماهه ۱۴۰۲۲ماهه ۲
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%9.2%5,1628,3125,8489,07613.3واردات 
%3.8%21,6157,73123,4608,0228.5صادرات 

26,77716,04329,30817,098حجم تجاری
%81.4-5811,054تراز تجاری

درصد تغییر۱۴۰۳ماهه ۱۴۰۲۳ماهه ۳
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%1.3%8,71514,1389,38914,3267.7واردات 
%7.6%35,82312,56337,83813,5185.6صادرات 

44,53826,70147,22727,844حجم تجاری
%1,57580848.7تراز تجاری

درصد تغییر۱۴۰۳ماهه ۱۴۰۲۴ماهه ۴
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%1.5-%5.4-12,59219,94911,90719,649واردات 
%7.5-%3.9-47,97817,46346,10916,148صادرات 

60,57037,41258,01635,797حجم تجاری
%40.8-2,4863,501تراز تجاری

درصد تغییر۱۴۰۳ماهه ۱۴۰۲۵ماهه ۵
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%5.2-%7.3-15,68826,31714,53524,937واردات 
%9.1-%6.8-60,51221,93356,41119,936صادرات 

76,20048,25070,94644,873حجم تجاری
%14.1-4,3845,001تراز تجاری

درصد تغییر۱۴۰۳ماهه ۱۴۰۲6ماهه 6
دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%6.6%17,76330,57018,26932,5732.8واردات 
%6.5%67,99424,19170,34225,7583.5صادرات 

85,75754,76188,61158,331حجم تجاری
%6.8-6,3796,815تراز تجاری



بورس کالا



بورس کالا
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فولاد سنگ آهن آهن اسفنجی سیمان شیمیایی پلیمر قیر وکیوم باتوم لوب کات

(تن)حجم معاملات انجام شده در بورس کالا 

1403مرداد 1403شهریور

در بورس معاملات درصدی ارزش کل ۲6در ماه گذشته شاهد رشد 
آن هدا، نسبت به مدت مشابه سال گذشته بوده ایم، که از میانکالا 

. انده رشد را داشتبیشترین مالی ابزارهایو بازار گواهی شمش طلا
منعکس نیز ۱۴۰۳شهریور ۳۰ماهه منتهی به 6همچنین اطلاعات 

نسدبت بده دوره زمدانی معاملات درصدی ارزش کل ۱۹کننده رشد 
ار ابدزار را بازنقش مشابه سال گذشته بوده که در این رشد مهمترین 

.ایفا کرده استگواهی شمش طلا های مالی و 

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات1403شهریور 30ماهه منتهی به 14026شهریور 30ماهه منتهی به6

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
%11%3-%74,401,7637,130,845,56372,075,3967,944,692,59887بازار فیزیکی
%13%1013%1,158,247131,158,20012,886,388147,887,9722بازار مشتقه

%103%187%7,163,798,457416,979,10020,569,889,821846,271,3439بازار ابزارهای مالی
%441%279%11,444,57638,149,48243,354,996206,298,2582گواهی شمش طلا

%19%7,250,803,0437,717,132,34520,698,206,6019,145,150,171185جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد تغییرات به مدت مشابه1403شهریور30روزه  منتهی به140230شهریور 30روزه منتهی به 30

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
%15%7-%14,346,6861,352,358,73413,376,3761,553,723,28487بازار فیزیکی
%35%952%205,85518,433,8502,165,34024,890,8771بازار مشتقه

%348%502%702,923,44737,001,0014,232,153,835165,693,9299بازار ابزارهای مالی
%821%469%1,418,3684,394,8888,075,90440,465,9322گواهی شمش طلا

%26%718,894,3561,412,188,4734,255,771,4551,784,774,022492جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران

درصد آن شامل محصولات صنعتی و معدنی می باشد و پس از آن محصولات پتروشیمی و فرآورده های نفتی 6۰بالای : بازار فیزیکی

عمده آن شامل قرارداد های آتی : بازار مشتقه



بورس کالا

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات1403شهریور 30ماهه منتهی به 14026شهریور 30ماهه منتهی به6

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
%29%30%174,800178,011,002227,055229,885,9633آلومینیوم

%24%2%21,68025,092,52222,07531,038,5340روی
%135%109%264,50035,708,468551,50083,798,0641خاک روی

--%00000سرب
%7%6-%9,384,8292,268,280,2798,849,2062,431,349,24131فولاد
%12%11-%205,162661,560,745182,116742,034,34410مس

%6%9-%15,478,000572,877,03014,148,900605,553,5638سنگ آهن
%42%35%4,501,900555,716,2226,062,700791,491,32210آهن اسفنجی

%26%3-%31,460,270278,559,52130,547,184351,436,1685سیمان
%93-%94-%6,2001,015,77340070,4100چدن
%62-%79-%1,98130,894,40541811,778,3630خودرو

%37%2-%991,118197,825,470974,939270,743,8703شیمیایی
%14%6-%2,582,087937,774,5642,429,3441,065,419,06814پلیمر

%37-%30%7,1603,176,5689,3051,985,7860گازها و خوراک ها
%5-%5-%3,565,996533,900,1893,385,725505,384,3577قیر

%14-%16-%3,433,000466,064,2282,880,960402,544,1165وکیوم باتوم
%52%3-%1,072,300150,765,7801,042,500228,949,6723لوب کات

%12%3-73,150,9836,897,222,76671,314,3277,753,462,840جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران



فولاد خراسان
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زنجیره ارزش فولاد
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1403پیش بینی ظرفیت و تولید زنجیره فولاد سال 
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1404موارنه زنجیره فولاد از سنگ آهن تا فولاد میانی در افق 

تکمیل زنجیره-موازنه تقاضا طرح در دست اجرا واحدهای فعال
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1410موازنه زنجیره فولاد از سنگ آهن تا فولاد میانی در افق 

تکمیل زنجیره-موازنه تقاضا طرح در دست اجرا واحدهای فعال
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سرمایه گذاری موردنیاز جهت ایجاد طرح های تعریف شده تا 

1410و 1404چشم انداز 

1410طرح های محتمل تا چشم انداز  1404طرح های قابل تحقق تا افق 



انرژی

%31.40, خانگی

, کشاورزی

14.20%

, سایر مصارف

18.10%

%11.20, صنعت فولاد
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(تولید واقعی)فعال  919 1,378 29 9,467 110 792

(ظرفیت)فعال  1,184 1,616 37 11,389 169 1,095

(۱۴۰۴افق )فعال و قابل اجرا  1,472 2,034 37 14,840 169 1,382

(۱۴۱۰افق )فعال و در دست اجرا و محتمل 1,495 2,131 37 22,461 169 1,604
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1410و 1404و پیش بینی افق 1402حجم گاز مصرفی 
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تولید واقعی 3,856 226 2,247 77 110 3,674 18,297

ظرفیت فعلی 4,966 292 2,635 147 164 4,409 24,835

۱۴۰۴ظرفیت افق  6,105 293 3,217 163 164 6,370 33,237

۱۴۱۰ظرفیت افق  6,273 293 3,476 163 164 8,761 49,548
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1410و 1404و پیش بینی افق 1402مقدار برق مصرفی 
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1,587,576, کیش

, آهن و فولاد ارفع
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406,946, خراسان

1402( تن)مقدار فروش بیلت 

,  فولاد  خوزستان

2,164,204

فولاد کاوه جنوب 

,  کیش

1,579,581

, آهن و فولاد ارفع

854,069

مجتمع فولاد 

,  خراسان

431,597

1402( تن)مقدار تولید بیلت 



معرفی شرکت

شرکتمحصولات 
محصولات سبک ساختمانی

شمش
آهن اسفنجی و بریکت

گندله

ظرفیت اسمیواحد اندازه گیریگروه و شرکت

۵۵۰,۰۰۰تنمحصولات سبک ساختمانی

1,350,000تنشمش

800,000تنآهن اسفنجی و بریکت

2,500,000تنگندله

فولاد خراساننام شرکت

فخاسنماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

 24.8(همت)ارزش بازار 

%3درصد شناوری

1403697سود سال 

%30درصد تقسیم

68تعداد سهام B

3,658قیمت سهم

P/E5.3

محصولات ساختمانی-شمش-آهن اسفنجیمحصول تولیدی

نیشابورموقعیت مکانی 

ایرصندوق بیمه اجتماعی روستائیان و عشسهامدار عمده

درصدتاریخ
سرمایه جدید 

(میلیون ریال)
محل افزایش 

سرمایه

مطالبات،آورده و 139140%2,800,000
سود انباشته

مطالبات و آورده139250%4,200,000

مطالبات،آورده و 139433%5,600,000
سود انباشته

مطالبات و آورده139543%8,000,000

مطالبات و آورده139713%9,000,000

مطالبات و آورده139932%11,900,000

مطالبات و آورده1402/0293%23,000,000

سود انباشته1402/12196%68,000,000

56%

13%

6%
1%

24%

سهامداران

ا روستائیان و عشایر.ب.ص ت معادن و فلزات.س
ح بازنشستگی کارگران فولاد.ص.م شرکت فولاد تجارت دالاهو

سایر



تولید و فروش
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(تن)مقدار تولید 

محصولات سبک ساختمانی شمش آهن اسفنجی و بریکت گندله

.  با کاهش صادرات شمش و افزایش فروش در داخل همراه بوده است۱۴۰۳ماهه ی اول سال مالی 6شرکت در 
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(تن)داخلی مقدار فروش 

محصولات سبک ساختمانی شمش گندله آهن اسفنجی و بریکت
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(تن)مقدار فروش صادراتی 

محصولات سبک ساختمانی شمش
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(میلیون ریال)مبلغ فروش 
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مقایسه با شمش فخوز
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نسبت نرخ محصولات داخلی به نرخ شمش فخوز

محصولات سبک شمش آهن سافنجی و بریکت
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نسبت نرخ محصولات صادراتی به نرخ شمش فخوز

محصولات سبک ساختمانی شمش



بهای تمام شده

کشورمواد اولیه

داخلیگاز مصرفی

داخلیگندله

داخلیکنسانتره

داخلی و خارجیسایرمواد افزودنی

67%3%

30%

1402بهای تما شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید
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بهای تمام شده 

14001401140214031404هزینه سربار

 20,237,665 16,864,721 13,004,173 6,931,287 6,871,116هزینه مواد مصرفی

 14,319,142 10,847,835 10,733,838 6,470,293 10,672,672(برقآب، )هزینه انرژی 

 1,210,011 1,152,392 1,097,516 710,376 944,478هزینه استهلاک

 5,672,422 ۵,۴27,018 5,252,532 2,840,586 1,610,013هزینه حقوق و دستمزد

 30,696,855 25,580,713 19,724,964 10,937,045 10,425,120سایر هزینه ها

 72,136,096 59,172,678 49,813,023 27,889,587 30,523,399جمع



مفروضات

مفروضات اقتصادی

1398139914001401140214031404مفروضات کلان

%32.0%35.0%40.8%49.0%40%36.4%34.6نرخ تورم

112,452210,340230,571285,000382,904500,000600,000دلار نیما

161,396220,455257,786333,952441,452550,000726,000دلار نیما پایان دوره

359403615527521488488(تن/دلار)شمش فخوز 

%20%20%27%57.4%39.0%20.9%36.4نرخ رشد دستمزد

%32%35-----نرخ رشد هزینه انرژی

8462,0572,5791,933884697843سود به ازای هر سهم



سود و زیان

1398139914001401140214031404دوره مالی

246,354,886294,890,204 207,251,577 124,298,170 104,932,739 72,392,478 44,363,139فروش

(240,587,491)(203,099,001)(152,346,715)(101,777,038)(76,088,754)(47,822,741)(36,448,693)بهای تمام شده کالای فروش رفته

43,255,88454,302,713 54,904,862 22,521,132 28,843,985 24,569,737 7,914,446ناخالص( زیان)سود 

(8,013,615)(6,405,474)(5,497,139)(3,073,142)(2,673,406)(2,099,077)(926,475)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

9,063,64210,393,356 7,132,814 2,144,434 3,401,174 1,112,545 797,796ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

45,914,05256,682,454 56,540,537 21,592,424 29,571,753 23,583,205 7,785,767عملیاتی( زیان)سود 

(7,778,598)(5,522,015)(2,070,101)(775,391)(995,614)(601,533)(963,390)هزینه های مالی

11,742,11614,157,165 11,747,397 4,754,073 3,670,346 2,196,239 1,292,048خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

52,134,15363,061,021 66,217,833 25,571,106 32,246,485 25,177,911 8,114,425عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(5,758,061)(4,755,858)(6,095,772)(2,572,469)(1,557,295)(699,348)(499,284)مالیات

47,378,29557,302,960 60,122,061 22,998,637 30,689,190 24,478,563 7,615,141خالص( زیان)سود 

697843 884 1,933 2,579 2,057 846سود هر سهم پس از کسر مالیات

68,000,00068,000,000 68,000,000 11,900,000 11,900,000 11,900,000 9,000,000سرمایه

697843 884 1,000 1,334 1,064 331سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه



آنالیز حساسیت

دلار نیما1403
خوز 

ش ف
شم

(
دلار

/
ن

ت
)697400,000450,000500,000550,000600,000

400459493528563598

440520562605647690

488594645697748800

500612666720774828

520643700758816874

دلار نیما1404

خوز 
ش ف

شم
(

دلار
/

ن
ت

)843450,000500,000550,000600,000650,000

40067186304423541

440210345479614748

488382536689843996

5004255837429001,058

5204966638299951,162



حاشیه سود
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تکنیکال
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