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گروه کارخانه های تولیدی 
نورد الومینیوم



جهانیبازارهای 



قیمت کامودیتی

بازدهی نرخواحد
هفتگی

بازدهی 
ماهانه

بازدهی 
سالیانه

%20%1%592,3000ریالدلار آزاد

%23%2%461,5280ریالدلار نیما

%59%4%442,150,0001ریالسکه امامی

%37%4%2622دلارانس جهانی طلا

%18-%12%744بشکه/ دلارنفت برنت

%20-%1-%713بشکه/ دلارWTIنفت 

mmbtu2.436%12%-26%/دلارگاز طبیعی

%137%5%63,1236دلاربیت کوین

%2-%3%2,097,0750شاخص کل

%6-%7%687,6192شاخص هم وزن

%18-%4%21,8481شاخص فرابورس

%2%4-%2-460تن/دلارCISبیلت 

%3%6%4558تن/دلارCISاسلب 

CFR% 62سنگ آهن  China27-%0%922تن/دلار%

%13%2%9,4774تن/دلارLMEمس 

%14%3%2,8745تن/دلارLMEروی 

%13%2%2,4856تن/دلارLMEآلومینیوم 

%2-%6%5690بوشل/دلارگندم

%16-%2%3-402بوشل/دلارذرت

%9%1-%223,8553الری/کیلوگرمشمش بلوم فخوز



ابررسی شرکت زفک
مهرشاد متانی: نویسنده

علیزادهمحمدرضا: نظارت

پتروپالایشی ها



نرخ های پتروشیمی، پالایشی، شیمیایی

بازدهی نرخواحدنرخ پتروشیمی پالایشی شیمیایی
هفتگی

بازدهی 
ماهانه

بازدهی 
سالیانه

%12-%4%3034تن/دلارFOB IRANاوره 

%5%5%1,1570تن/دلارFOB M.Dکریستال ملامین 

%18%0%2820تن/دلارCFR CHINAمتانول 
%8-%6-%1-591تن/دلارFOB P.Gنفتا 

%6%10%5650تن/دلاربوتان بندر امام
%10%3%5750تن/دلارپروپان بندر امام

%1-%2-%8491تن/دلارCFR CHINAپروپیلن 

%9%1%3-939تن/دلارCFR SE ASIAاتیلن 

FOB M.D LDPE10%2-%1,0740تن/دلار%
FOB M.D HDPE11-%3-%8740تن/دلار%

%23-%15-%3-841تن/دلارCFR TAIWAN/CHINAپارازایلین

%27-%4-%1-354تن/دلاراسید استیک فن آوران
CFR CHINA MEG10%3-%2-526تن/دلار%
CFR SE ASIA PVC14-%6-%7390تن/دلار%
CFR SE ASIA ABS10%0%1-1,464تن/دلار%

%63%2%1,5443تن/دلارFOB KOREAبوتادین 

%2-%5-%3-1,073تن/دلار CFR CHINAاستایرن منومر

%42%13%2,0246تن/دلارکائوچو طبیعی مالزی

%21%4-%1,8671تن/دلارکائوچو مصنوعی تخت جمشید

%13%0%9600تن/دلارFOB M.Dدوده صنعتی

%25-%11-%652بشکه/ دلارلوب کات
%25-%11-%452بشکه/ دلاروکیوم باتوم

%8-%7-%2-951تن/دلارCFR CHINAبنزن



شاخص کالاهای پتروشیمی

وزن و با توجه به نرخ های به صورت هم این شاخص* 
.استنشریه پلتس و صنایع پایین دستی تعریف شده

کامودیتی های مورد استفاده در شاخص

FOB)کریستال مالمین 

Middle East) 

PBR 1220 (FOB

Middle East) 

Methanol (CFR

China) 

HDPE (FOB

Middle East) 

MEG++ (CFR

China) 

LDPE (FOB

Middle East) 

PX (CFR

Taiwan/china) 

LLDPE (FOB

Middle East) 

FOB)اسید استیک 

Middle East) 

PP RAFFIA (FOB

Middle East) 

FOB)بوتان 

Middle East) 

Propylene (CFR

China) 

FOB)پروپان 

Middle East) 

pp (FOB

Middle East) 

Ox (CFR

China) 

lab (FOB

Middle East) 

Toluene (CFR

China) 

هگزانول   FOB)دو اتیل 

Middle East) 

Naphtha (CFR 

Japan) 

Benzene CFR China (CFR

China) 

Ethylene (CFR 

SE ASIA) 
vcm( پایین دستیصنایع )

PVC SUSP (CFR 

SE ASIA) 
edc( پایین دستیصنایع )

ACN (CFR 

SE ASIA) 
pet  ( بورس کاال)نساجی گرید

Butadiene (FOB

Korea) 
pet  (  بورس کاال)بطری گرید

SM CFR China (CFR

China) 
( کاالبورس ) POYنخ 

ABS INJ (CFR 

SE ASIA) 

MTBE (FOB

Singapore) 

SBR 1712  (FOB

Middle East) 
( صنایع پایین دستی)دوده صنعتی 
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شاخص کالاهای پتروشیمی



بررسی نفت جهانی



نفتعوامل موثر بر نرخ 

2024سالدرنفتجهانیتولید:اوپکوجهانیتولید.1
ینیپیش بویافتهکاهشاوپکاخیرگزارش هایبهتوجهبا

ینا.استیافتهکاهشروزدربشکهمیلیون2بهتقاضارشد
ادیاقتصنااطمینانی هایوچینمصرفافتدلیلبهکاهش
عضوکهکشورهاییدیگرواوپکاین،برعلاوه.استبوده
مدیریتبرایتولیدکاهشدرصددهستند،پلاساوپک

یمت هاقدرنوساناتایجادبهمسئلهاینکههستندقیمت ها
درنفتبازارکاهش ها،اینادامهصورتدر.می شودمنجر
بهکهشودمواجهعرضهتنگناهایبااستممکن2024
.می زنددامنقیمت هاافزایش

،مرکزیبانک هایتوسطبهرهنرخافزایش:بهرهنرخ.2
ذاریسرمایه گوتولیدهزینه هایآمریکا،رزروفدرالخصوصا  

هشکاراانرژیبرایتقاضاودادهافزایشرانفتصنعتدر
درشکاهشباعثهمچنینبهرهنرخافزایشاین.استداده

.تاسشدهنفتجهانیمصرفکاهشنتیجهدرواقتصادی
رهبهنرخکاهشبرمبنیرزروفدرالبرنامهبهتوجهبااما

.یابدافزایشنفتبرایتقاضامی رسدبنظر
18دردرصد5بهدرصد5.5ازبهرهنرخکاهشهمچنین،
هرازایبهدلار74تانفتنرخافزایشموجبسپتامبر،

زولناحتمالبهتوجهبامی شود،پیش بینیوشدبشکه
رایبمثبتعاملیککماکانعامل،اینبهره،نرخبیشتر
.باشدنفتتقاضا

ردحیاتینقشجهان،درنفتبزرگمصرف کنندهدومینعنوانبهچین:چینمصرف.3
درحرانبجملهازکشور،اینداخلیاقتصادیچالش هایاما.می کندایفانفتقیمت هایتعیین
نفتتقاضایکهاستشدهباعث،LNGوالکتریکیخودروهایسهمافزایشواملاکبخش
اصلییلدلاازیکیوداشتهتأثیرنفتجهانیبازارکلبرکاهش،این.یابدکاهشکشوراین

.است2024درتقاضاپیش بینیکاهش

ردمهمعواملازیکیعنوانبههمچناناوکراینوروسیهجنگ:اوکراینوروسیهجنگ.4
کشورایننفتعرضهکاهشباعثروسیهبراعمال شدهتحریم های.استماندهباقینفتبازار
:استهشدگرفتهنظردرجنگتأثیراتبرایاصلیسناریویدو.استشدهجهانیبازارهایدر
کهشدهپیش بینیروزدربشکهمیلیون3.9تاروسیهتولیدکاهش،«کاملقطع»حالتدر

کمبوداببازارمتوسط،کاهشسناریویدرحتی.کندایجادقیمت هابربزرگیفشارمی تواند
.باشدداشتهادامهاستممکننیز2024تامسئلهاینواستمواجهعرضه

غزهدرگیری هایخصوصبهخاورمیانه،منطقهدرژئوپلیتیکتنش های:غزهدرگیری های.5
برمی تواندهمنطقایندردرگیریتشدیدهرگونه.داشته اندتأثیرنفتبازاربرهموارهاسرائیل،و

کهچراشود،قیمت هاافزایشباعثوگذاشتهاثرفارسخلیجحاشیهکشورهاینفتعرضه
.دارداختیاردرراجهاننفتتولیدازعمده ایبخشفارسخلیجمنطقه

یرتأثمعمولا آمریکادرجمهوریریاستانتخابات:آمریکاجمهوریریاستانتخابات.6
سیاست هایآمریکابعدیرئیس جمهوراگر.داردکشوراینانرژیسیاست هایبرزیادی

ورهایکشعلیهاقتصادیتحریم هایوداخلینفتصادراتوتولیدقبالدرسختگیرانه تری
.شودتنفبازاردربیشترنوساناتباعثمی تواندموضوعاینکند،اعمالنفتتولیدکننده



دازچشم اناخیرا (اوپک)نفتصادرکنندهکشورهایسازمان
گزارش هایطبق.استدادهکاهش2024سالبرایراخود

کمتریرشد2024سالدرنفتجهانیتقاضایاوپک،
نیپیش بی.داشتخواهداولیهپیش بینی هایبهنسبت
میلیون104.2حدودبهنفتجهانیتقاضایکهمی شود
.استاولیهپیش بینی هایازکمترکهبرسد،روزدربشکه
نهمچنیوچینازتقاضاکاهشدلیلبهعمدتا کاهشاین

.استجهانیاقتصادیعوامل

ضعفکهدادههشداراوپک:چینازتقاضاکاهش.1
سهمافزایشواملاکبخشدربه ویژهچین،اقتصادی

ایتقاضبرتوجهیقابلتأثیر،LNGوالکتریکیخودروهای
ایتقاضدرکاهشایندلیل،همینبه.داردکشورایننفت
برایاوپکچشم اندازکاهشکلیدیعواملازیکیچین
.است2024سال

نفتدتولیافزایش:غیراوپکیکشورهایبالایتولید.2
رویفشاربهآمریکا،مانندغیراوپکیکشورهایسویاز

دهشمنجراوپکسویازتولیدتعدیلبهنیازوقیمت ها
ازشیبخخود،تولیدافزایشبامی توانندکشورهااین.است
برایاتقاضنتیجهدروکنندتأمینرانفتبهجهانینیاز
یابدکاهشاوپکنفت

دماننغیراوپکیکشورهایازمتشکل)پلاساوپکواوپک:اوپکداخلیسیاست های.3
. دهندمیادامهراتولیدکاهشقیمت ها،بیشترکاهشازجلوگیریوبازارمدیریتبرای(روسیه
توجهابکهمی باشدذکربهلازماما.می شودانجامنفتقیمتازحمایتهدفباتولیدکاهشاین
رفتهگصورتعرضهواستنگرفتهصورتاوپکعرضهدرمحسوسیتغییرات3صفحهنموداربه

.نداردگذشتهسالباچندانیتفاوتفعلی

:فعلیوضعیت
،جهانوچیندرتقاضامورددرنگرانی هاافزایشدلیلبهخامنفتقیمتنیز،حاضرحالدر

بهنسبتکهاسترسیدهبشکههردردلار70ازکمتربهبرنتنفتقیمت.استیافتهکاهش
.استداشتهتوجهیقابلکاهشگذشتهسال
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(ماهانه()میلیون بشکه در روز)اوپک مقدار تولید نفت 

تولید جهانی و اوپک



تولید جهانی و اوپک
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(سالانه()میلیون بشکه در روز)مقدار تولید نفت اوپک 



ازتربالاهمهنوزتورمامااست،شدهتورمکنترلباعثحدیتابهرهنرخافزایشاگرچه:تورم
فدرالهدفبهویابدکاهشسرعتبهتورمکهصورتیدر.استرزروفدرالدرصدی2هدف
رکودزاجلوگیریبرایرابهرهنرخکاهشسیاستمرکزیبانکاستممکنشود،نزدیکرزرو

.گیردپیشدراقتصادی
مانندمختلفیعواملفشارتحت2024سالدرآمریکااقتصادیرشد:اقتصادیرشدکندی
نایاگر.داردقرارچیندراقتصادیرشدکندیوجهانی،تقاضایکاهشبهره،نرخافزایش
کنممرزروفدرالشود،ایجاداقتصادیرکوددربارهبیشترینگرانی هایویابدادامهکندی
.کندجلوگیریرکودشدتازتادهدکاهشرابهرهنرخکهبگیردتصمیماست
یابد،کاهشمقداراینازبیشتربهرهنرخاگر:نفتقیمتبربهرهنرخاحتمالیکاهشتأثیر

تنفشدنارزان ترباعثموضوعاینکهبودخواهیمدلارارزشبیشترکاهششاهداحتمالا  
بهنجرممی تواندکهمی یابد،افزایشنفتبرایجهانیتقاضایومی شودکشورهاسایربرای

شافزایواقتصادیرشدبهاستممکنبهرهنرخکاهشهمچنین،.شودنفتقیمتافزایش
.داشتخواهدنفتقیمتبرافزایشیتأثیرخودنوبهبهکهکند،کمکانرژیتقاضای
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نرخ بهره فدرال رزرو

مختلفعواملبهآمریکادربهرهنرخکاهشاحتمال
نرخدشدیافزایشازپس.داردبستگیسیاسیواقتصادی

رایطشبهتوجهباآمریکارزروفدرالتورم،کنترلبرایبهره
آیندهماه هایدراستممکنداخلی،وجهانیاقتصادی
کهصورتیدر.کندبررسیرابهرهنرخبیشترکاهش

صادیاقترشدبیشترکندییاوتورمکاهشازنشانه هایی
18درهمچنین،.می شودتقویتاحتمالاینشود،مشاهده
ویافتکاهشدرصد5تارزروفدرالبهرهنرخسپتامبر،
نایآتی،هایماهدرتورمبیشترکنترلبامی رودانتظار
.یابدکاهشبیشتریمقداربهآیندهسنواتدرنرخ،

نرخ بهره آمریکا



ایرانازبالستیکموشک200ازبیشبه تازگیروسیه:حیاتیزیرساخت هایبهحملات.3
ادهاستفاوکراینحیاتیزیرساخت هایدادنقرارهدفبرایآنهاازدارداحتمالوکردهدریافت

جنگدنشطولانی تربهوبگذاردمنفیتأثیراوکرایناقتصادبرمی تواندحملاتاین.کند
.کندکمک

امهادخودپهپادیضدتوانایی هایتوسعهبههمچناناوکراینارتش:اوکراینینیروهای.4
نظامیتوانایی هایهمچنین،.دهدکاهشراروسیهپهپادیحملاتکهاستشدهموفقوداده

روسیههایفشاربامقابلهبهوکردهپیشرفتنیزحملهضدپهپادهایتولیدزمینهدراوکراین
.استکردهکمک

:نفتبازاربرتأثیرات
عنوانهبروسیه،.استداشتهجهانیانرژیبازاربرچشمگیریتأثیراتاوکراینوروسیهجنگ
صادراتاییتوانکهشدهمواجهبین المللیتحریم هایبانفت،صادرکنندگانبزرگترینازیکی
ت هاقیمافزایشونفتجهانیعرضهکاهشباعثتحریم هااین.استکردهمحدودراخودنفت
ایاوکراینانرژیزیرساخت هایبهحملاتیادرگیری هاتشدیدهرگونههمچنین،.استشده
.دهدافزایشبیشتررانفتقیمتمی تواندروسیهحتی

وشدهآغاز2022سالازکهاوکراین،وروسیهجنگ
،اقتصادیوضعیتبرعمیقیتأثیراتدارد،ادامههمچنان
انندمانرژیبازارهایبربه ویژهجهانیاستراتژیکوامنیتی
تامبرسپدرجنگوضعیتنظامی،جنبهاز.استداشتهنفت

:استتحلیلقابلکلیدیعاملچندیندلیلبه2024

تاستلاشدرروسیه:خاصمناطقبرروسیهتمرکز.1
بهرادونتسکوپوکروفسکجملهازمناطقیکنترلکه

ویانساننیرویکمبوددلیلبهحال،اینبا.گیرددست
ردهکمحدودمناطقاینبهراخودتمرکزروسیهتدارکاتی،

باناوکرایارتش.استداشتهمقطعیوکُندپیشرفت هایو
مانندمناطقیدرحملهضدحتیومقاومتبهموفقیت
.استدادهادامهکورسکوخیتروفکا

انیزمستهواییوآبشرایط:زمستانفصلپیامدهای.2
.شودطرفدوهرنظامیتحرکاتکاهشباعثاستممکن

ری هادرگیکهمی رودانتظارگذشته،تجربیاتاساسبراما
غییرتجنگیشیوه هایوتاکتیک هابلکهنشوند،متوقف
براییخبنداندورهازمی کندتلاشروسیهمثلا .کنند
.ببردبهرهخودزرهیعملیاتتقویت

وضعیت جنگ روسیه و اوکراین



وضعیت جنگ روسیه و اوکراین



صادیاقتعواملسایروخاورمیانهتنش هایدلیلبهاحتمالا نفتبازارنوساناتمدت،کوتاهدر
حال،اینبا.داشتخواهدادامهمتحدهایالاتپولیسیاستوچیننفتتقاضایمانندجهانی

قیمتبردتبلندمتأثیرشود،تبدیلترگستردهایمنطقهجنگیکبهدرگیریکهزمانیتا
.شودمحدوداستممکننفت

همچنانحماسواسرائیلبینآتش بسچشم انداز
کلیدیموضوعاتمورددرطرفدوهرواستنامشخص
رساختزیبرچیدناسرائیلاصلیتمرکز.می کنندپافشاری

دنبالبهحماسکهحالیدراست،بودهحماسنظامیهای
تلاش های.استزندانیانآزادیواسرائیلمحاصرهپایان
برایمیانجی گریبرایقطرومصرمتحده،ایالاتاخیر

اسرائیل.استشدهمواجهمهمیچالش هایباآتش بس
راهاگروگانایمنآزادیجملهازایگیرانهسختشرایط
بهاستممکنکهبسآتشمورددرواست،کردهوضع

از.استمحتاطکند،سازماندهیدوبارهتادهداجازهحماس
یدتاکوکردهردراجدیدترپیشنهادهایحماسدیگر،سوی
قبلارخودنظامیاقداماتابتدابایداسرائیلکهاستکرده

.کندمتوقفبیشترتوافقهرگونهاز
بهیتوجهقابلژئوپلیتیکیپیامدهایبس،آتشاحتمال

نفلسطیواسرائیلاگرچه.داردنفتبازارهایبرایویژه
منطقه ایتنش هاینمی گذارند،تأثیرنفتتولیدبرمستقیما 
.ذاردبگتأثیرجهانینفتجریانبرمی تواندگسترده تر
ردیگیاایرانشدندرگیربه ویژهگسترده تر،درگیری
ممهمسیرهایمی تواندحوثی ها،مانندمنطقه ایبازیگران
تلمخراسرخدریاییاهرمزتنگهمانندنفت،کشتیرانی

شافزایراقیمت هاوبگذاردتأثیرجهانیعرضهبروکند
.دهد

وضعیت جنگ غزه



ورهایکشازبسیاریکهحالیدر.یابدمیکاهشاقتصادبهاعتمادسوخت،قیمتافزایشبا
بهراخودوابستگیمتحدهایالاتاند،رفتهجایگزینانرژیمنابعسمتبهآسیاییواروپایی
ازدرصد8تنهاالکتریکیهایمدل.استندادهکاهشنقلوحملدرفسیلیهایسوخت

ااروپدرمیزاناینکهحالیدردهند،میتشکیلرامتحدهایالاتدرشدهفروختهخودروهای
حزببرایجدینگرانییکقیمتافزایشگونههر.استدرصد29چیندرودرصد21

میتشکیلخامنفتشدهتمامبهایرابنزینقیمتدرصد50حدود.بودخواهددموکرات
داخلردکافینفتتولیدعلیرغم.کندمیتعیینالمللیبینبازارهایراآنقیمتکهدهد
لسادر.دهدمیادامهجهانسراسردرخودنفتتجارتبهمتحدهایالاتمصرف،پوششبرای

وجوددههچهارمدتبهکهآمریکاخامنفتصادراتمحدودیت هایلغوبهکنگره،2015
ن المللیبیپیشنهادبالاترینبهراخودنفتداداجازهآمریکاییشرکت هایبهودادرایداشت

.بفروشند
میندهندگارایکهسوختیقیمتمورددرمتحدهایالاتجمهوررئیسکهحالیدربنابراین،
زیراکند،میایفارامهمینقشگازونفتداخلیمقرراتندارد،چندانیحرفپردازند

ازجدای.دهندمیتشکیلرامتحدهایالاتدرنفوذازمهمیبدنهنفتتولیدکنندگان
یانمدرمتحدهایالاتنفتصنعتساختارمی کنند،حمایتترامپازکهبزرگیشرکت های
نندگانتولیدکاززیادیبسیارتعدادزیرااست،فردبهمنحصرنفتتولیدکنندهکشورهای
آنبرمی کنند،کسبدرآمدخودزمین هایازنفتفروشواستخراجازکهکوچکمستقل
.دارندتسلط

میانگینطوربهویافتافزایشبی سابقه ایسطوحبهمتحدهایالاتنفتتولید،2023سالدر
.شدهمراه2024سالدرتولیددرصدی2افزایشباورسیدروزدربشکهمیلیون12.9به

کمکددمجانتخاببرایاستممکندموکرات هاپیشنهادبهمتحدهایالاتنفتتولیدافزایش
.کند

عنوانبهنفت،آمریکا2024جمهوریریاستانتخاباتدر
لاتایا.بودخواهدمهمداخلیموضوعیکاستراتژیککالای
نفتندهکنمصرفوکنندهتولیدبزرگترینعنوانبهمتحده

کهاستدادهقولترامپدونالد.می شودمحسوبجهاندر
یمالحمایتازگزارش ها،طبقودهدافزایشرانفتتولید

کت هاشراین.استکردهاستقبالصنعتبزرگشرکت های
کمپینبه(پوندمیلیون5.7)میلیون7.3پرداختبا

بابایدنجوحال،همیندر.کرده اندکمکترامپانتخاباتی
تاتاسکردهتلاشخودقوانینسایروسبزانرژیسیاست
نعیدرودهدکاهشرافسیلیهایسوختبهوابستگی

ندگانرانبهوکردهنظارتداخلینفتتولیدافزایشبرحال
.داردنگهپایینرابنزینقیمتکهاستدادهقول
اینمردمزیرااستمتحدهایالاتدرمهموعدهیکاین

ازخارجخریدمراکز.دارندخودروبهزیادیعلاقهکشور
دردولتیگذاریسرمایهفقدانوطولانیهایبزرگراهشهر،
واستزدهدامنخودروبهوابستگیبهعمومینقلوحمل

طراحیبزرگایجادههایسیستمحولشهرهاازبسیاری
نزینبقیمتکهنباشدآورتعجبشایدبنابراین.اندشده
تحقیقات.می آیدحساببهدهندگانرایبرمهمیعامل
رب"بزرگیاثر"بنزینقیمتکهاستدادهنشانحتی

.داردکنندهمصرفاحساساتوتورمیانتظارات

انتخابات آمریکا



ماهنامه

نفت

بهتوجهباومی باشدنوسانحالدردلار90تا70بازهدرحاضرحالدربرنت،نفتفیوچرز
ودستحالدربشکههرازایبهدلار70حمایتباقبلی،هایاسلایددرشدهذکرمحرکعوامل
74اتواستدادهنشانمثبتواکنشحمایتاینبهفعلیحالتدرومی باشدکردننرمپنجه
.استداشتهصعودبشکهازایبهدلار
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گاز طبیعی



نرخ گاز خوراک

0.224

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00 (مترمکعب/دلار)هاب 4نرخ گاز 

NBP

Henry hub

TTF

Alberta

هاب4میانگین 

Henry Hubخوراکمحاسبه نرخ گاز 
($/MMBTU)

TTF
(Euro/Mwh)

NBP
(P/therm)

Alberta
(CND$/GJ)

2.3934.3181.410.55آخرین نرخ گاز 

0.0890.4190.3680.020(دلار به مترمکعب)نرخ  گاز 

0.224(دلار به مترمکعب)هاب 4میانگین 

دلار به )قیمت گاز صنایع  
0.139(مترمکعب

425,000460,000475,000500,000نرخ دلار

ع به تحلیل حساسیت نرخ گاز صنای
59,28064,16266,25569,742دلار



ستایرناآکریلونیتریل بوتادین 
(ABS)



تحلیل و بررسی

ABS (Acrylonitrile Butadiene Styrene)پلاستیکیک
طیفدرخود،خاصویژگی هایدلیلبهکهاسترایجمهندسی
لیاصمونومرسهازمادهاین.می شوداستفادهکاربردهاازوسیعی
:استشدهتشکیل

کهمی شودباعثجزءاین:(Acrylonitrile)آکریلونیتریل.1
ABSباشدمقاومضربهوحرارت،شیمیایی،موادبرابردر.

وانعطاف پذیریABSبهبخشاین:(Butadiene)بوتادین.2
.می بخشدضربهبرابردرمقاومت

وبراقظاهرABSبهجزءاین:(Styrene)استایرن.3
افزایشراآنسختیهمچنینومی دهدخوبیشکل پذیری

.می دهد

:ABSویژگی های
پاییندماهایدربه ویژهABS:ضربهبرابردرمقاومت•

.داردضربهبرابردرخوبیمقاومت
استحکامولیاستوزنسبکمادهاین:محکموسبک•

.داردبالاییمکانیکی
.استمقاومنسبتا حرارتبرابردر:حرارتیمقاومت•
عیفضشیمیاییموادواسیدهابرابردر:شیمیاییپایداری•

.استمقاوم

:می شودانجامعمدهروشدوبهABSتولید
Emulsion)امولسیونیپلیمریزاسیون.1 Polymerization):
داگانهجبه طوراستایرنوبوتادین،آکریلونیتریل،روش،ایندر

وطمخلهمبابه دست آمدهپلیمرهایسپس.می شوندپلیمریزه
.شودتشکیلABSتامی شوند

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024*

9.3 
10.2 10.6 10.8 11.0 11.7 11.3 11.5 11.7 12.0 12.5 13.2 

(میلیون تن)ABSظرفیت جهانی تولید 

140,000 

42,000 

35,000 

(تن)در منطقه ABSظرفیت اسمی تولید 

پتروکیمیا عربستان پتروشیمی قائد بصیر

پتروشیمی تبریز

کنترلواستABSتولیدفرآیندرایج ترینروشاین
.می کندفراهمنهاییمحصولویژگی هایبردقیق تری

Mass)توده ایپلیمریزاسیون.2 Polymerization):
.ندمی شوترکیبهمبامذابحالتدرپلیمرهاروش،ایندر
هزینهواستساده ترامولسیونیروشبهنسبتفرآینداین

.داردکمتریتولید
:ABSکاربردهای

سایروسپر،داشبورد،مثل:خودروقطعات•
.خارجیوداخلیقطعات

ویکیالکترونلوازمجاروبرقی،بدنه:خانگیلوازم•
.کامپیوترکیس های

وسختیدلیلبهABS:اسباب بازیصنعت•
ساختدرضربهبرابردرمقاومت

استفادهلگومانندمعروفاسباب بازی های
.می شود



وضعیت ایران

5,482 5,143 8,120
13,796 11,868 11,061
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ABSواردات  ABSفروش داخلی 

15,000,000
16,500,000

19,500,000
22,000,000

0

5,000,000

10,000,000

15,000,000

20,000,000

25,000,000

1400 1401 1402 1403*

(دستگاه)تولید لوازم خانگی در ایران 

لوازمیدتولدرمهمموادازیکیاستایرنبوتادینآکریلونیتریل
ازخودمکانیکیوفیزیکیویژگی هایدلیلبهکهاستخانگی
ه ویژهبمختلفصنایعدرفرم پذیری،قابلیتوبالامقاومتجمله
اتواردممنوعیتباایران،در.داردفراوانیاستفادهخانگیلوازم
افزایشمواداینبرایتقاضاپیش،سالچندازخانگیلوازم

یداخلکارانمونتاژبهممنوعیتاین.استداشتهچشمگیری
ولیهاموادتولید،برایتاکردهواردبیشتریفشارخانگیلوازم
ABSدلیلهمینبهونمایند،تامینراکشورداخلازراخود

. شودمیمحسوبصنعتاینتأمینزنجیرهدرحیاتیموادازیکی
زیادبسیارABSبرایتقاضانیزایرانکالایبورسدر

وخریدارانبینشدیدرقابتباعثامرهمینواست
اینوجودبااما.استشدهمادهاینقیمتافزایش
می،پتروشیصنعتدرتوسعه ایطرح هایبرخیشرایط،

سال،درتنهزار200ظرفیتباپادجمپروژهجملهاز
افزایشاین.کندکمکABSعرضهافزایشبهمی تواند
کاهشوتقاضاتعدیلبهبلندمدتدرمی تواندعرضه
.شودمنجرداخلیبازاردرمحصولاینقیمت

15ازABSوارداتعوارض،1401سالدر،همچنین
درتغییراین.استیافتهکاهشدرصد5بهدرصد
اشتهدبازاربرمثبتیتأثیرمی تواندنیزوارداتعوارض
اببیشتررقابتبهترغیبراواردکنندگانوباشد

دربهترتعادلبهنهایتدرکهکندداخلیتولیدکنندگان
.می شودمنجربازار
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ABS CFR SE ASIA(تن/دلار نیما)



آلومینیوم



بررسیتحلیل و

اخیرههفتسهدررقمبالاترینبهآلومینیومقیمت
ردلاارزشکاهشبهمی توانآندلایلازکهرسید
تههفدررزروفدرالتوسطبهرهنرخکاهشوآمریکا
واحد0.5آمریکادررزروفدرال.کرداشارهگذشته

اقتصادیرشدازامراین.دادکاهشرابهرهنرخ
افزایشرافلزاتبرایتقاضاومی کندحمایت
دلارارزشکاهشباعثحالعیندرومی دهد
شدنصرفهبهمقرونباعثکاهشاین.می شود
مانندفلزاتجملهازکامودیتی هادلاریخرید

.می شودکنندگانمصرفسویازآلومینیوم

آگوستماهدرجهان،درفلزاتکنندهمصرفبزرگترینچین،حالعیندر
خردهوودبگذشتهماهپنجدرمیزانکمترینبهصنعتیتولیدرشدکاهششاهد

عیفضداده هایوهانگرانیاینعلیرغم.یافتکاهشنیزمسکنقیمتوفروشی
بهدستیابیواقتصادتقویتبرایچیندولتسویازمحرکاقداماتاحتمال
زاتیفلبرایتقاضاازمی تواندبالقوهمحرکاین.استدادهافزایشرارشداهداف
.کندحمایتآلومینیوممانند
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(تن/دلار)  LMEقیمت آلومینیوم 



اقتصاد جهانی



آمریکا

رشددرصد0.1آمریکاخرده فروشیگذشته،ماهدر
0.2منفیپیش بینی هایبامقایسهدرکهاست،داشته

نای.می دهدنشانراانتظاراتازفراترعملکردیدرصدی،
ابمصرف کنندگان،تقاضایادامه ینشان دهندهافزایش
ماه هایدربهرهنرخافزایشوتورمیفشارهایوجود
0.2سطحدرماهبهماهتورماین،برعلاوه.استاخیر
نسبیکنترلازنشانکهاست،ماندهثابتدرصد

.دارداقتصاددرقیمتیفشارهای

درانتظاراتبامطابقبیکارینرخنیز،اشتغالحوزهدر
ازاربثباتنشان دهنده یکهاست،ماندهباقیدرصد4.2
تاریخیمقادیرازبالاترنرخاینکههرچند.استکار

فضعازنشانه ایهنوزامااست،کروناهمه گیریازپیش
.نمی شوددیدهآمریکاکاربازاردرشدید

میزانبه2024سپتامبر18تاریخدرآمریکابهرهنرخ
نیزانتظاراتازدرصد0.25کهیافتکاهشدرصد0.5

ازهاکامودیتیهایقیمتتعدیلباعثوبودترپایین
با،نرخاینمی رودانتظارهمچنین،شد،نفتوطلاجمله
رزرو،فدرالگذاریهدفوتورمکنترلمیزانبهتوجه

0.باشدنزولیکماکان
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(ماه/ماه)شاخص قیمت مصرف کننده 
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نرخ بهره فدرال رزرو
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(سال/سال)شاخص قیمت مصرف کننده 

چین

درصد3.35درچینیک سالهوامنرخگذشته،ماهدر
رونداخیرمدتدرنرخاینکلی،طوربه.ماندباقیثابت
بهنیز،مصرف کنندهقیمتشاخص.استداشتهنزولی
بهمنفیوضعیتازچین،انبساطیسیاست هایدنبال
سالبهنسبتسپتامبرماهتورموکردهتغییرمثبت
حال،اینبا.استیافتهافزایشدرصد0.6گذشته
ضعیفچشم اندازنشان دهندهخریدمدیرانشاخص
بهبتنسنیزچینصنعتیتولیدات.استچیناقتصاد
کمتردرصد0.2کهداشتهرشددرصد4.5گذشتهسال
گذشتهماهبهنسبتدرصد0.6وبودهپیش بینی هااز

درصد0.4خرده فروشیهمچنین،.می دهدنشانکاهش
سالبهنسبتدرصد2.1تنهاوبودهانتظاراتازکمتر

.استداشتهافزایشگذشته
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نرخ وام یک ساله
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شاخص مدیران خرید



طلا



طلا

لتعدیجملهازکلیدیعاملچندتأثیرتحتاخیرهفته هایدرجهانیطلایانسفیوچرزبازار
.استبودهیژئوپلیتیکتحولاتوآمریکادلارنوساناترزرو،فدرالبهرهنرختغییراتدربارهانتظارات

موجبوهیافتافزایشبازدهبدوندارایییکعنوانبهطلاجذابیتبهره،نرخکاهشبهتوجهباکه
کهچرا،ندکتقویتراطلابرایتقاضاتوانستآمریکادلارتضعیفهمچنین،.شدآنقیمتتقویت
اداقتصرشدمورددرنگرانی هادیگر،سویاز.می شودارزان ترغیرآمریکاییخریدارانبرایطلا

نیامدارایی هایبهتمایلافزایشبرایعاملیعنوانبهاستممکننیزچین،درویژهبهجهانی،
واندمی تآمریکااقتصادیداده هایدرغیرمنتظرهبهبودهرگونهحال،اینبا.کندعملطلامانند
.شودطلاقیمتکاهشباعث
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انس طلا جهانیقیمت فیوچرز 



بازار داخلی



شاخص کل

تاکنون کمتررین مقردار 1402از ابتدای شهریور ماه سال 
واحرد و بیشرترین مقردار برررای آن 1،951،701شراخص 

.واحد به ثبت رسیده است2،311،602
در تمامی مردت زمران ورود و خروج پول حقیقی نیز آمار 

. هدیک ساله منفی بوده و خروج پول از بازار را نشان می د
امررا در شررهریور مرراه بررا تاییررد کابینرره ی دولررت جدیررد و
د سیاست های دولت، خروج پول کاهش یافت و حتی شاه

.ورود پول در بعضی از روزها بودیم
همچنین ارزش معاملات روزانه در این بازه ی زمانی رو بره

ارزش معراملات ازمراه امسرال کاهش بوده اما در شهریور
.روند نزولی خارج شد و شروع به رشد کرد
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شاخص کل
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پول حقیقی( خروج)ورود میانگین یک ساله



ارزش معاملات

1403سه ماهه بیشترین ارزش معاملات در 
(ریالمیلیون : واحد)

سه ماهه بیشترین حجم معاملات در 
(میلیون سهم: واحد)1403

553,601,465ذوب572,252فولاد
293,099,773شستا485,930وبملت
227,433,491وبملت479,785فملی
133,360,493خودرو365,789خودرو
122,438,825فولاد349,085ثفارس
120,096,695وتجارت322,125شستا
111,151,253خاور302,752شپنا
107,834,223دی257,142خگستر
99,211,542خساپا248,734فزر
96,447,552حفارس242,720خساپا
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(میلیارد دلار)ارزش بازار 

دلار آزاد دلار نیما
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(میلیارد ریال)ارزش معاملات سهامی بورس و فرابورس 

ارزش معاملات بورس و فرابورس میانگین یک ساله



گمرک



واردات

1403ماه سال 5مقدار و نرخ وارداتی ذرت دامی طی 

نرخ (دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مبداسال
(کیلوگرم/دلار)

1,312,680,127113,471,547398,145,7770.303ترکیه1403

1403
امارات متحده 

عربی
1,338,361,417118,263,881414,960,9850.310

438,333,51940,804,513143,173,7300.327هلند1403

393,845,23035,570,543124,808,9250.317سویس1403

243,249,97322,488,73078,907,8250.324(نیابریتا)انگلستان 1403

286,581,44424,736,71286,795,4780.303فدراسیون روسیه1403

135,055,31710,351,39236,320,6750.269هنگ کنگ1403

138,082,33812,972,43345,517,3090.330عمان1403

97,263,4308,975,78931,493,9940.324آلمان1403

61,738,9405,756,33320,197,6590.327ایتالیا1403

25,656,9442,085,3387,316,9770.285افغانستان1403

15,807,4931,328,5804,661,6840.295قزاقستان1403

17,962,0001,511,3795,303,0830.295سویس1403

10,500,000957,5713,359,8960.320کانادا1403

12,968,5471,138,9843,996,4350.308تایوان1403

6,507,761536,9411,884,0030.290چین1403

5,690,400535,7131,879,6940.330سنگاپور1403

4,088,294361,2221,267,4470.310اسلواکی1403

4,665,946406,2031,425,2730.305اتریش1403

3,266,110256,649900,5240.276برزیل1403

1,033,70581,665286,5440.277اسپانیا1403

1,500,000139,041487,8650.325گرجستان1403

1403ماه سال 5مقدار و نرخ وارداتی گندم معمولی طی 

نرخ (دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مبداسال
(کیلوگرم/دلار)

242,931,22421,051,37073,864,4550.304فدراسیون روسیه1403

102,926,7398,755,42730,720,7960.298امارات متحده عربی1403

1403ماه سال 5مقدار و نرخ وارداتی دانه سویا ترا ریخته طی 

نرخ (دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مبداسال
(کیلوگرم/دلار)

579,255,392100,832,799353,799,2930.611امارات متحده عربی1403
119,546,77021,292,36574,710,0530.625ترکیه1403
119,053,41820,369,72171,472,7060.600(یابریتان)انگلستان 1403
83,624,79215,399,22154,032,3560.646سنگاپور1403
70,748,70012,215,21642,860,4060.606سویس1403
65,598,00012,122,43242,534,8480.648هلند1403
15,344,1493,344,59511,735,4230.765عمان1403
12,296,4202,026,7817,111,5110.578برزیل1403
21,5404,01914,1020.655ترکیه1403

10,000 12,000 14,000 16,000 18,000 20,000 22,000 24,000 26,000 28,000

منطقه ویژه اقتصادی شهید رجایی

(ره)فرودگاه امام خمینی 

منطقه ویژه اقتصادی بم

(ره)منطقه ویژه اقتصادی بندر امام خمینی 

شهید باهنر

(میلیون دلار)ارزش واردات برخی از گمرکات کشور 



صادرات

1403ماه 5طی مقدار و نرخ صادراتی متانول 

نرخ (دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مبداسال
(کیلوگرم/دلار)

چین1403
3,837,979,4

32
383,179,487902,337,0360.235

هند1403
650,369,11

3
64,643,346152,363,6340.234

12,013,9251,194,7522,850,0550.237پاکستان1403

4,301,639429,1381,003,5150.233عراق1403

20,1252,0494,8900.243گرجستان1403

7,9157811,8640.236نتاجیکستا1403

عب مقدار و نرخ صادراتی  گاز طبیعی مایع شده در ظروف یک هزار سانتی متر مک
1403ماه 5بیشتر طی و 

کشور سال
مبدا

نرخ (دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن 
(مکیلوگر/دلار)

5,169,220,343679,018,6621,599,956,3840.310عراق1403

1,657,643,480243,550,655567,686,9490.342ترکیه1403

255,913,0783,612,9168,452,3890.033ارمنستان1403

1403ماه 5طی بیشترمقدار و نرخ صادراتی پروپان مایع شده در ظروف یک هزار سانتی متر مکعب و 

(دلار)ارزش (میلیون ریال) ارزش (کیلوگرم)وزن کشور مبداسال
نرخ 

(مکیلوگر/دلار)

2,381,264,802533,458,5241,263,862,1200.531چین1403

51,849,35711,507,71327,662,5800.534پاکستان1403

1403
امارات متحده 

عربی
52,450,94211,781,37127,033,5260.515

27,500,0006,309,91214,130,5980.514عمان1403

29,409,0316,470,51515,487,6410.527سری لانکا1403

11,350,4402,568,6456,126,4030.540ترکیه1403

4,467,1261,012,0952,489,8470.557هند1403

2,162,701494,9411,217,6010.563بنگلادش1403

2,000 7,000 12,000 17,000 22,000

منطقه ویژه اقتصادی انرژی پارس

منطقه ویژه اقتصادی شهید رجایی

منطقه ویژه صنایع معدنی و فلزی خلیج فارس

(ره)فرودگاه امام خمینی 

منطقه آزاد تجاری چابهار

(دلارمیلیون )ارزش صادرات برخی ازگمرک های کشور 



تراز تجاری

درصد تغییر1403فروردین 1402فروردین 

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%11.4-%1,8293,0892,4402,73833.4واردات 

%16.9-%9.7-10,7203,8169,6843,173صادرات 
12,5496,90512,1245,911حجم تجاری

%40.2-727435تراز تجاری

درصد تغییر1403اردیبهشت 1402اردیبهشت 

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%21.3%3,3335,2233,4086,3382.3واردات 

%23.9%10,8953,91513,7764,84926.4صادرات 
14,2289,13817,18411,187حجم تجاری

%51.0-9861,489تراز تجاری

درصد تغییر1403خرداد 1402خرداد 

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%9.9-%0.3-3,5535,8263,5415,250واردات 

%13.7%14,2084,83214,3785,4961.2صادرات 
17,76110,65817,91910,746حجم تجاری

%1,129246121.8تراز تجاری

درصد تغییر1403تیر 1402تیر 

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%8.4-%35.1-3,8775,8112,5185,323واردات 

%46.3-%32.0-12,1554,9008,2712,630صادرات 
16,03210,71110,7897,953حجم تجاری

%29.7-2,0762,693تراز تجاری

درصد تغییر1403مرداد 1402مرداد

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%17.0-%15.1-3,0966,3682,6285,288واردات 

%15.3-%17.8-12,5344,47010,3023,788صادرات 
15,63010,83812,9309,076حجم تجاری

%23.7-1,2131,500تراز تجاری

درصد تغییر1403ماهه 14021ماهه 1

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%11.4-%1,8293,0892,4402,73833.4واردات 

%16.9-%9.7-10,7203,8169,6843,173صادرات 

12,5496,90512,1245,911حجم تجاری

%40.2-727435تراز تجاری

درصد تغییر1403ماهه 14022ماهه 2

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%9.2%5,1628,3125,8489,07613.3واردات 

%3.8%21,6157,73123,4608,0228.5صادرات 

26,77716,04329,30817,098حجم تجاری

%81.4-5811,054تراز تجاری

درصد تغییر1403ماهه 14023ماهه 3

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%1.3%8,71514,1389,38914,3267.7واردات 

%7.6%35,82312,56337,83813,5185.6صادرات 

44,53826,70147,22727,844حجم تجاری

%1,57580848.7تراز تجاری

درصد تغییر1403ماهه 14024ماهه 4

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%1.5-%5.4-12,59219,94911,90719,649واردات 

%7.5-%3.9-47,97817,46346,10916,148صادرات 

60,57037,41258,01635,797حجم تجاری

%40.8-2,4863,501تراز تجاری

درصد تغییر1403ماهه 14025ماهه 5

دلاروزنارزشوزنارزشوزنعنوان

%5.2-%7.3-15,68826,31714,53524,937واردات 

%9.1-%6.8-60,51221,93356,41119,936صادرات 

76,20048,25070,94644,873حجم تجاری

%14.1-4,3845,001تراز تجاری

ماهه 1
1403

آلمانهلندترکیهچیناماراتز بیشترین واردات ا
816554328162106(ملیون دلار)مبلغ 

%3.86%5.92%11.99%20.24%29.80درصد از کل

ماهه 1
1403

پاکستانترکیهاماراتعراقچینبهبیشترین صادرات
977581418241152(ملیون دلار)مبلغ 

%4.78%7.60%13.16%18.31%30.78درصد از کل

ماهه 2
1403

هندآلمانترکیهچیناماراتز بیشترین واردات ا
2,7412,6071,107328249(ملیون دلار)مبلغ 

%2.74%3.61%12.20%28.72%30.20درصد از کل

ماهه 2
1403

پاکستانترکیهاماراتعراقچینبهبیشترین صادرات
2,1931,5841,080729383(ملیون دلار)مبلغ 

%4.77%9.08%13.47%19.74%27.34درصد از کل

ماهه 3
1403

هندآلمانترکیهچیناماراتز بیشترین واردات ا
4,5033,9611,797492428(ملیون دلار)مبلغ 

%2.99%3.44%12.54%27.65%31.43درصد از کل

ماهه 3
1403

انافغانستترکیهاماراتعراقچینبهبیشترین صادرات
3,5603,0301,8571,344524(ملیون دلار)مبلغ 

%3.88%9.94%13.74%22.41%26.33درصد از کل

ماهه 4
1403

هندآلمانترکیهچیناماراتز بیشترین واردات ا
6,1575,3872,656737632(ملیون دلار)مبلغ 

%3.17%3.69%13.31%27.00%30.00درصد از کل

ماهه 4
1403

انافغانستترکیهاماراتعراقچینبهبیشترین صادرات
4,7783,6222,3651,679701(ملیون دلار)مبلغ 

%4.01%9.62%13.54%20.74%27.36درصد از کل

ماهه 5
1403

هندآلمانترکیهچیناماراتز بیشترین واردات ا
8,0856,9023,8781,021734(ملیون دلار)مبلغ 

%2.79%3.88%14.74%26.23%30.72درصد از کل

ماهه 5
1403

انافغانستترکیهاماراتعراقچینبهبیشترین صادرات
5,9294,5792,9252,132893(ملیون دلار)مبلغ 

%4.07%9.72%13.34%20.88%27.03درصد از کل



بورس کالا



بورس کالا

درصد آن شامل محصولات صنعتی و معدنی می باشد و پس از آن محصولات پتروشیمی و فرآورده های نفتی 60بالای : بازار فیزیکی

عمده آن شامل قرارداد های آتی : بازار مشتقه

در بورس معاملات درصدی ارزش کل 26در ماه گذشته شاهد رشد 
آن هرا، نسبت به مدت مشابه سال گذشته بوده ایم، که از میانکالا 

. انده رشد را داشتبیشترین مالی ابزارهایو بازار گواهی شمش طلا
منعکس نیز 1403شهریور 16ماهه منتهی به 6همچنین اطلاعات 

نسربت بره دوره زمرانی معاملات درصدی ارزش کل 18کننده رشد 
ار ابرزار را بازنقش مشابه سال گذشته بوده که در این رشد مهمترین 

.ایفا کرده استگواهی شمش طلا های مالی و 

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات1403شهریور 16ماهه منتهی به 14026شهریور 16ماهه منتهی به6

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
%11%3-%68,165,1626,513,880,35666,258,6647,238,555,80087بازار فیزیکی
%11%958%1,092,712125,084,93911,563,180138,397,0572بازار مشتقه

%90%170%6,874,160,990401,730,54618,589,820,714764,788,2139بازار ابزارهای مالی
%423%270%10,976,41336,694,77440,578,220191,813,5392گواهی شمش طلا

%18%6,954,395,2777,077,390,61518,708,220,7788,333,554,609169جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد تغییرات به مدت مشابه1403شهریور16روزه  منتهی به140216شهریور 16روزه منتهی به 16

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
%15%7-%8,110,085735,393,5277,559,644847,586,48687بازار فیزیکی
%25%500%140,32012,360,589842,13215,399,9632بازار مشتقه

%287%445%413,285,98021,752,4472,252,084,72884,210,7999بازار ابزارهای مالی
%784%458%950,2052,940,1795,299,12825,981,2133گواهی شمش طلا

%26%422,486,590772,446,7422,265,785,632973,178,460436جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران
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فولاد سنگ آهن آهن اسفنجی سیمان شیمیایی پلیمر قیر وکیوم باتوم لوب کات

(تن)حجم معاملات انجام شده در بورس کالا 

1403مرداد 1403شهریور16



بورس کالا

حجم و ارزش محصولات معامله شده دربورس کالا

نوع بازار 
درصد نغییرات1403شهریور16روزه  منتهی به140216شهریور 16روزه منتهی به 16

ارزشحجم درصد از کل(میلیون ریال)ارزش (تن)حجم (میلیون ریال)ارزش (تن)حجم 
%20-%23-%80,00079,864,96680,55083,265,1200آلومینیوم
%23%13%8,1508,448,6419,35513,169,4800روی

%51%61%75,0009,073,366277,00035,359,4870خاک روی
%0%0%00000سرب
%4-%6-%2-3,473,115832,931,6672,970,290845,059,906فولاد
%26-%16-%106,143348,931,37773,181285,969,4530مس

%4-%7-%5,788,000218,580,3614,761,000222,194,3420سنگ آهن
%55-%48-%1-2,271,900278,743,0182,224,750279,240,442آهن اسفنجی

%1%4-%12,572,326118,988,60611,533,383150,461,1080سیمان
%22-%21-%3,800623,344000چدن
%23%12%982,093,7502447,442,3700خودرو
%10%1-%423,92377,985,858408,630118,371,9970شیمیایی
%0%2-%1,109,702389,647,9881,006,342442,555,8951پلیمر

%67-%64-%3,3701,942,6953,275654,5100گازها و خوراک ها
%3-%9-%1,530,138224,924,9421,310,751206,523,3140قیر

%12-%15-%1,706,000233,126,4501,265,400184,920,5351وکیوم باتوم
%9-%4-%474,50068,132,822429,00096,971,1840لوب کات

%8-%7-%29,626,1652,894,039,85026,353,1512,972,159,1420جمع کل معاملات شرکت بورس کالای ایران



فنوال



آلومینیوم

این.استALنمادبارنگنقره ایفلزیکآلومینیوم
بعدوبودهزمینپوستهدرمتداولعنصرسومینفلز،
آلومینیومهمچنین،.استپرمصرف ترینآهناز

یکونسیلواکسیژنازپسزمین،پوستهجزءسومین
تشکیلراجرمی%8تنهاامامی شود،محسوب
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برخی از کاربردهای آلومینیوم
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کانادا روسیه هند امارات مالزی بحرین

در سال شش کشور برتر در صادرات  شمش آلومینیوم 

(میلیارد دلار)2022
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(میلیون تن)پیش بینی مصرف آلومینیوم 



معرفی شرکت

شرکتمحصوالت 
آلومینیوم پلی کرافت

(آلکونام)ورق کامپوزیت
(تنوع آلیاژ)ورق و پلیت 

و ذوزنقه ایورق و کویل آجدار،سینوسی
کلد 
(تنوع آلیاژ)کویل و تسمه 

ظرفیت اسمیواحد اندازه گیریگروه و شرکت

 12,950,000کیلوگرمیتسمه آلومینیوم

 12,550,000کیلوگرمورق آلومینیومی

 11,000,000کیلوگرممیکویل آلومینیو

سال اخیر5تغییرات سرمایه شرکت طی 

محلسهام جدیدسهام قبلیتاریخ

مطالبات و آورده13813045

اندوخته طرح13824551

تجدید ارزیابی139451678

سود انباشته14016783,391

سود انباشته14023,3915,088

تولیدی نورد آلومینیومنام شرکت

فنوالنماد 

منتهی به اسفندسال مالی 

2.9(همت)ارزش بازار 

%24درصد شناوری

1403947سود سال 

%50درصد تقسیم

B 5تعداد سهام
6,150قیمت پایانی

P/E6.1

تسمه،ورق،کویل آلومینیومیمحصول تولیدی

اراکموقعیت مکانی 

آلومینیوم تابنده اراکسهامدار عمده

34%

18%18%

9%

21%

سهامداران

آلومینیوم تابنده اراک هوشمندسرمایه پردیس

پیشران سرمایه پردیس اشخاص حقیقی

سایر



داخلی
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آلومینیوم امید

البرز

(میلیارد ریال)میزان فروش 

%31.40, خانگی

, کشاورزی

14.20%

, سایر مصارف

18.10%

%11.20, صنعت فولاد

, صنعت آلومینیوم

2.80%

, سایر صنعت

22.20%

1402مصرف برق  در سال 

40%
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سهم مصرف نهایی گاز طبیعی در بخش های مختلف

مصرف بخش انرژی

مصارف غیر انرژی
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تولید و فروش
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درصد انحراف محصولات
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درصد انحراف نرخ محصولات نسبت به شمش مصرفی
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بهای تمام شده

کشورمواد اولیه
داخلیشمش آلومینیوم

داخلی و خارجیماولیه غیرمستقیمواد

79%

3%

18%

1402بهای تمام شده 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

دمی باشتولیدکاهشبرایصرفاانرژیهزینهمبلغکاهش.

14001401140214031404هزینه سربار

 348,832 245,777 320,856 235,795 144,437(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

 106,047 100,997 95,188 55,016 32,823هزینه استهلاک

 1,333,646 1,111,372 931,672 646,587 401,240هزینه حقوق و دستمزد

 1,517,382 1,197,434 983,064 592,102 451,845سایر هزینه ها

 3,305,907 2,655,580 2,330,780 1,529,500 1,030,345جمع
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(میلیون ریال)مبلغ مواد مصرفی 

شمش آلومینیوم خالص و شمش مناسب مواد اولیه غیر مستقیم



مفروضات

مفروضات اقتصادی

1398139914001401140214031404مفروضات کلان

%25.0%30.0%40.8%49.0%40%36.4%34.6نرخ تورم

127,303222,232263,342353,110515,238600,000820,000نرخ دلار آزاد

174,768242,787308,226434,174557,619710,000887,500دلار پایان دوره

LME1,7751,8232,7272,5702,2492,4002,400آلومینیوم 

%20%20%27%57.4%39.0%20.9%36.4نرخ رشد دستمزد

%40%30-----نرخ رشد هزینه انرژی

663276207041,0299471,601سود به ازای هر سهم



آنالیز حساسیت

دلار آزاد1403
آلومینیوم 

L
M

E

947450,000500,000550,000600,000650,000
1,850887901916930944
2,000890905920934949
2,200895910925941956
2,400899915931947962
2,550903919935951967

دلار آزاد1404

آلومینیوم 
L

M
E

1,601550,000600,000720,000820,000930,000
1,8504725868591,0861,336
2,0005666889821,2261,495
2,2006918251,1461,4131,708

2,4008179621,3101,6011,920

2,5509111,0651,4331,7412,079



سود و زیان

1398139914001401140214031404دوره مالی

 30,320,514 21,022,209 16,763,816 13,422,882 9,204,002 5,973,233 3,770,963فروش

(20,702,434)(15,198,737)(9,924,411)(9,134,040)(5,615,397)(3,633,458)(3,029,522)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 9,618,080 5,823,472 6,839,405 4,288,842 3,588,605 2,339,775 741,441ناخالص( زیان)سود 

(320,763)(262,897)(218,943)(160,079)(105,228)(68,035)(50,891)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی

(348,704)(348,704)(423,344)(304,983)(190,217)(97,089)(88,770)ی عملیاتی( هزینه ها)خالص سایر درامدها 

 8,948,613 5,211,870 6,197,118 3,823,780 3,293,160 2,174,651 601,780عملیاتی( زیان)سود 

(556,186)(556,186)(625,228)(312,393)(189,630)(135,770)(93,656)هزینه های مالی

 928,111 813,746 446,809 423,515 181,339 108,608 10,180خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 9,320,538 5,469,429 6,018,699 3,934,902 3,284,869 2,147,489 518,304عملیات در حال تداوم قبل از مالیات( زیان)سود 

(1,177,632)(653,289)(781,852)(351,154)(128,583)(483,185)(183,088)مالیات

 8,142,906 4,816,140 5,236,847 3,583,748 3,156,286 1,664,304 335,216خالص( زیان)سود 

 1,601 947 1,029 704 931 2,453 494سود هر سهم پس از کسر مالیات

 5,087,603 5,087,603 5,087,603 5,087,603 3,391,735 678,347 678,347سرمایه

 1,601 947 1,029 704 620 327 66سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
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نمودار تکنیکال
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